
HOUSE BILL No. 4903
June 4, 1991, Introduced by Rep. Jacobetti and referred to the 

Committee on Appropriations.

A  b i l l  to a m e n d  the t i t l e  a n d  s e c t i o n s  2, 6, a n d  9 of A c t

No. 108 of t h e  P u b l i c  A c t s  of 1961, e n t i t l e d  as a m e n d e d

"An a c t  to p r o v i d e  for l o a n s  by the s t a t e  of M i c h i g a n  to s c h o o l  
d i s t r i c t s  -for th e  p a y m e n t  of p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  u p o n  s c h o o l  
b o n d s ;  to p r e s c r i b e  the t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  t h e r e o f ,  a n d  the 
c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  l e v i e s  for b o n d  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  
s h a l l  b e  i n c l u d e d  in c o m p u t i n g  the a m o u n t  to be so l o a n e d  b y  the 
s t a t e ;  to p r e s c r i b e  the p o w e r s  a n d  d u t i e s  of th e  s u p e r i n t e n d e n t  
o f  p u b l i c  i n s t r u c t i o n . a n d  the s t a t e  t r e a s u r e r  in r e l a t i o n  to s u c h  
l o a n s ;  to p r o v i d e  for the r e p a y m e n t  of s u c h  l oans; a n d  to p r o v i d e  
f o r  o t h e r  m a t t e r s  in r e s p e c t  to s u c h  l o a n s , "

s e c t i o n  6 as a m e n d e d  by A c t  No. 124 of the P u b l i c  A c t s  of 1983 

a n d  s e c t i o n  9 as a m e n d e d  by A c t  No. 6 of the P u b l i c  A c t s  of 1989, 

b e i n g  s e c t i o n s  3 8 8 . 9 5 2 ,  3 8 8 . 9 5 6 ,  a n d  3 8 8 . 9 5 9  of the M i c h i g a n  

C o m p i l e d  L aws; a n d  to a d d  s e c t i o n s  9a a n d  9b.

THE PEOPLE OF THE STATE OF MICHIGAN ENACT:
1 S e c t i o n  1. T h e  t i t l e  a n d  s e c t i o n s  2, 6, a n d  9 of A c t

2 No. 108 of the P u b l i c  A c t s  of 1961, s e c t i o n  6 as a m e n d e d  by A c t

3 No. 124 of the P u b l i c  A c t s  of 1983 a n d  s e c t i o n  9 as a m e n d e d  by
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1 A c t  No. 6 of t h e  P u b l i c  A c t s  of 1989, b e i n g  s e c t i o n s  3 8 8 . 9 5 2 ,

2 3 8 8 . 9 5 6 ,  a n d  3 8 8 . 9 5 9  of th e  M i c h i g a n  C o m p i l e d  L a w s ,  a r e  a m e n d e d

3 a n d  s e c t i o n s  9a a n d  9b a r e  a d d e d  to r e a d  as f o l l o w s :

4 T I T L E

5 A n  a c t  to p r o v i d e  for l o a n s  by the s t a t e  of M i c h i g a n  to

6 s c h o o l  d i s t r i c t s  for the p a y m e n t  of p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  u p o n

7 s c h o o l  b o n d s ;  to p r e s c r i b e  the t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  t h e re of, ■ O F

8 T H E  L O A N S  a n d  th e  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  l e v i e s  for b o n d  p r i n c i p a l

9 a n d  i n t e r e s t  s h a l l  be i n c l u d e d  in c o m p u t i n g  t h e  a m o u n t  to b e  so

10 l o a n e d  b y  th e  st a t e ;  to p r e s c r i b e  the p o w e r s  a n d  d u t i e s  of t h e

11 s u p e r i n t e n d e n t  of p u b l i c  i n s t r u c t i o n  a n d  th e  s t a t e  t r e a s u r e r  in

12 r e l a t i o n  to s u c h  loans; to p r o v i d e  for the r e p a y m e n t  of s u c h

13 l o a n s ;  and- T O  P R O V I D E  I N C E N T I V E S  F O R  R E P A Y M E N T  O F  S U C H  L O A N S ;

14 to p r o v i d e  for o t h e r  m a t t e r s  in r e s p e c t  to s u c h  loa n s ;  A N D  T O

15 M A K E  A N  A P P R O P R I A T I O N .

16 Sec. 2. (1) If the m i n i m u m  a m o u n t  w h i c h  it w o u l d  o t h e r w i s e

17 b e  n e c e s s a r y  for a s c h o o l  d i s t r i c t  to l e v y  in a n y  y e a r  to p a y

18 p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  its q u a l i f i e d  b o n d s ,  i n c l u d i n g  a n y  n e c -

19 e s s a r y  a l l o w a n c e s  for e s t i m a t e d  tax d e l i n q u e n c i e s ,  e x c e e d s  —11—  13

20 m i l l s  O R  T H E  C O M P U T E D  M I L L A G E  U N D E R  S U B S E C T I O N  (2), W H I C H E V E R  IS

21 L E S S ,  o n  e a c h  d o l l a r  of its a s s e s s e d  v a l u a t i o n  as l a s t  e q u a l i z e d

22 b y  t h e  s t a t e ,  t h e n  the s c h o o l  d i s t r i c t  m a y  e l e c t  to b o r r o w  a l l  or

23 a n y  p a r t  of b u t  n o t  m o r e t h a n  90% of t h e  e x c e s s  f r o m  th e

24 s t a t e .  In t h a t  e v e n t  the s t a t e  s h a l l  l o a n  the e x c e s s  a m o u n t  to

25 t h e  s c h o o l  d i s t r i c t  for the p a y m e n t  of p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t .

26 F o r  b o n d  i s s u e s  s o l d  b e f o r e  ■ M a y—t-?—1 971 O C T O B E R  1, 1991,

27 s c h o o l s  s h a l l  b e  a l l o w e d  to b o r r o w  at l e a s t  th e  p e r c e n t a g e  o v e r  7
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1 m i l l s  a l l o w e d  t h e m  in the 1970 71 1990-91 f i s c a l  y e a r .  T h e

2 s c h o o l  d i s t r i c t  s h a l l  l e v y  not les s  t h a n  12 m i l l s  or its e q u i v a -

3 l e n t  for o p e r a t i n g  p u r p o s e s .

4 (2) T H E  C O M P U T E D  M I L L A G E  R E F E R R E D  T O  IN S U B S E C T I O N  (1) IS

5 T H E  N U M B E R  O F  M I L L S  A S  C O M P U T E D  BY T H E  S T A T E  T R E A S U R E R  T H A T  T H E

6 S C H O O L  D I S T R I C T  W O U L D  H A V E  T O  L E V Y  IN T H E  Y E A R  T H E  C O M P U T A T I O N  IS

7 M A D E  A N D  E A C H  S U C C E E D I N G  Y E A R  T O  B E  A B L E  T O  P A Y  T H E  P R I N C I P A L  A N D

8 I N T E R E S T  O N  A L L  O F  ITS Q U A L I F I E D  B O N D S  A N D  L O A N S  M A D E  T O  T H E

9 S C H O O L  D I S T R I C T  U N D E R  T H I S  ACT, T A K I N G  I N T O  A C C O U N T  L O A N S  M A D E  T O

10 T H E  S C H O O L  D I S T R I C T  U N D E R  T H I S  A C T  F O R  D E B T  S E R V I C E ,  B Y  N O T  L A T E R

1 1 T H A N  60 M O N T H S  A F T E R  T H E  F I N A L  M A T U R I T Y  D A T E  O F  A L L  O F  ITS Q U A L I -

12 F I E D  B O N D S  O U T S T A N D I N G  A S  O F  T H E  D A T E  O F  T H E  C O M P U T A T I O N ,  B U T

13 S H A L L  B E  N O T  L E S S  T H A N  7 M I L L S .  T H E  S T A T E  T R E A S U R E R  S H A L L  M A K E

14 T H E  C O M P U T A T I O N  B A S E D  O N  T H E  F O L L O W I N G  A S S U M P T I O N S :

15 (A) A N  A S S U M E D  I N T E R E S T  R A T E  O N  L O A N S  M A D E  U N D E R  T H I S  A C T

16 E Q U A L  T O  T H E  A V E R A G E  I N T E R E S T  R A T E  O N  S C H O O L  B O N D  L O A N  F U N D  N O T E S

17 A N D  B O N D S  O V E R  T H E  I M M E D I A T E L Y  P R E C E D I N G  5 - Y E A R  P E R I O D .

18 (B) A  P R O J E C T E D  T O T A L  S T A T E  E Q U A L I Z E D  V A L U A T I O N  F O R  T H E

19 S C H O O L  D I S T R I C T  T H A T  A S S U M E S  A  S T A T E  E Q U A L I Z E D  V A L U A T I O N  G R O W T H

20 R A T E  O R  D E C L I N E  R A T E  E Q U A L  T O  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T ' S  A V E R A G E

21 Y E A R L Y  S T A T E  E Q U A L I Z E D  V A L U A T I O N  G R O W T H  R A T E  O R  D E C L I N E  R A T E  O V E R

22 T H E  I M M E D I A T E L Y  P R E C E D I N G  5 - Y E A R  P E R I O D .

23 (3) U P O N  R E Q U E S T  M A D E  B Y  A  S C H O O L  D I S T R I C T  B E F O R E  J U N E  1 O F

24 A N Y  Y E A R ,  T H E  S U P E R I N T E N D E N T  O F  P U B L I C  I N S T R U C T I O N  A N D  T H E  S T A T E

25 T R E A S U R E R  A N N U A L L Y  M A Y  J O I N T L Y  I S S U E  A N  O R D E R  W A I V I N G  A L L  O R  A

26 P O R T I O N  O F  T H E  M I L L A G E  R E Q U I R E D  T O  B E  L E V I E D  B Y  A  S C H O O L  D I S T R I C T
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1 T O  P A Y  P R I N C I P A L  A N D  I N T E R E S T  O N  ITS Q U A L I F I E D  B O N D S  P U R S U A N T  T O

2 S U B S E C T I O N  (1) IF T H E Y  F I N D  A L L  O F  T H E  F O L L O W I N G :

3 (A) T H E  S C H O O L  B O A R D  O F  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T  H A S  A P P L I E D  T O

4 T H E  D E P A R T M E N T  O F  E D U C A T I O N  F O R  P E R M I S S I O N  T O  L E V Y  L E S S  T H A N  T H E

5 M I L L A G E  R E Q U I R E D  T O  B E  L E V I E D  T O  P A Y  T H E  P R I N C I P A L  A N D  I N T E R E S T

6 O N  IT S  Q U A L I F I E D  B O N D S  P U R S U A N T  T O  S U B S E C T I O N  (1).

7 (B) T H E  A P P L I C A T I O N  S P E C I F I E S  T H E  N U M B E R  O F  M I L L S  T H E  S C H O O L

8 D I S T R I C T  R E Q U E S T S  P E R M I S S I O N  T O  LEVY.

9 (C) T H E  W A I V E R  W I L L  B E  F I N A N C I A L L Y  B E N E F I C I A L  T O  T H E  S T A T E

10 O R  T O  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T ,  O R  BOTH.

11 (D) T H E  W A I V E R  W I L L  N O T  R E D U C E  T H E  M I L L A G E  L E V I E D  B Y  T H E

12 S C H O O L  D I S T R I C T  T O  P A Y  P R I N C I P A L  A N D  I N T E R E S T  O N  Q U A L I F I E D  B O N D S

13 U N D E R  S U B S E C T I O N  (1) T O  L E S S  T H A N  7 M I L L S .

14 (E) T H E  S C H O O L  B OARD, B Y  R E S O L U T I O N ,  H A S  A G R E E D  T O  C O M P L Y

15 W I T H  A L L  C O N D I T I O N S  T H A T  T H E  S U P E R I N T E N D E N T  O F  P U B L I C  I N S T R U C T I O N

16 A N D  T H E  S T A T E  T R E A S U R E R  C O N S I D E R  A R E  N E C E S S A R Y .

17 Sec. 6. In a n y  s c h o o l  d i s t r i c t  w h e r e  the a m o u n t  n e c e s s a r y

18 to be l e v i e d  in a n y  yea r  for p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  q u a l i f i e d

19 b o n d s ,  i n c l u d i n g  a n y  n e c e s s a r y  a l l o w a n c e  for e s t i m a t e d  t a x  d e l i n -

20 q u e n c i e s  bu t  e x c l u d i n g  a n y  f u n d s  p l e d g e d  to a n d  a v a i l a b l e  for the

21 p a y m e n t  of s u c h  T H E  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t ,  e x c e e d s  t h a t  a m o u n t

22 s t i p u l a t e d  in s e c t i o n  2, s u c h  T H E  s c h o o l  d i s t r i c t ,  o n  or b e f o r e

23 60 d a y s  p r i o r  to th e  t i m e  of the c e r t i f i c a t i o n  of its ta x  l e v y  to

24 t h e  a s s e s s i n g  o f f i c e r ,  s h a l l  f i l e  w i t h  the s u p e r i n t e n d e n t  of

25 p u b l i c  i n s t r u c t i o n  a n d  the m u n i c i p a l  f i n a n c e  c o m m i s s i o n  or its

26 s u c c e s s o r  a g e n c y  a p r e l i m i n a r y  a p p l i c a t i o n  for a l o a n  f r o m  th e

27 s t a t e  in t h e  a m o u n t  of a n y  p a r t  of s u c h  e x c e s s  o v e r  t h a t  a m o u n t
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t s t i p u l a t e d  in s e c t i o n  2 w h i c h  it d o e s  not p r o p o s e  to l e v y  in s u c h

2 y e a r .  If t h e  e x c e s s  o v e r  tha t  a m o u n t  s t i p u l a t e d  in s e c t i o n  2 is

3 r e a c h e d  or i n c r e a s e d  by r e a s o n  of b o n d s  a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n

4 of t h e  b o a r d  of e d u c a t i o n  of a treh T H E  s c h o o l  d i s t r i c t  w i t h i n

5 s u c h  T H E  6 0 - d a y  p e r i o d ,  a n  o r i g i n a l  or a m e n d e d  a p p l i c a t i o n

6 s h a l l  b e  f i l e d  w i t h i n  s a i d  T H A T  p e r i o d .  G u c h  A N  a p p l i c a t i o n

7 s h a l l  s e t  f o r t h  the a m o u n t  of the last s t a t e  e q u a l i z e d  v a l u a t i o n

8 of t h e  s c h o o l  d i s t r i c t  AND, F O R  E A C H  O F  T H E  5 Y E A R S  I M M E D I A T E L Y

9 P R E C E D I N G  T H E  A P P L I C A T I O N ,  the a m o u n t  of p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t

10 o n  q u a l i f i e d  b o n d s  n e c e s s a r y  to be l e v i e d  u p o n  th e  tax r o l l  of

11 s u c h  T H A T  year, the a m o u n t  of a n y  m o n e y s  o n  h a n d  p l e d g e d  to a n d

12 a v a i l a b l e  for th e  p a y m e n t  of s u c h  T H E  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t ,

13 t h e  p r o b a b l e  d e l i n q u e n c y  in tax c o l l e c t i o n s  at the t i m e s  --su e h  ■

14 T H E  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  w i l l  b e c o m e  due, the e s t i m a t e d  a m o u n t

15 of t h e  l o a n  w h i c h  w i l l  be r e q u i r e d  f r o m  the s tate, a n d  a n y  o t h e r

16 p e r t i n e n t  f a c t s  w h i c h  m a y  be r e q u i r e d  to be i n c l u d e d  t h e r e in IN

17 T H E  A P P L I C A T I O N  by th e  s u p e r i n t e n d e n t  of p u b l i c  i n s t r u c t i o n .  T h e

18 s u p e r i n t e n d e n t  of p u b l i c  i n s t r u c t i o n  s h a l l  e x a m i n e  s a i d  T H E

19 a p p l i c a t i o n  A N D  S H A L L  R E Q U E S T  T H E  S T A T E  T R E A S U R E R  T O  C O M P U T E  T H E

20 C O M P U T E D  M I L L A G E  U N D E R  S E C T I O N  2(2), IF A P P L I C A B L E ,  as s o o n  as

21 p o s s i b l e  a n d  n o t i f y  the s c h o o l  d i s t r i c t  of a n y  e r r o n e o u s  s t a t e -

22 m e n t s  or a s s u m p t i o n s  t h e r e in IN T H E  A P P L I C A T I O N  a n d  w i t h i n

23 s a i d’ T H E  6 0 - d a y  p e r i o d  s h a l l  a p p r o v e  or d e n y  aa-id T H E  p r e l i m -

24 i n a r y  a p p l i c a t i o n  in w h o l e  or in p a r t  a n d  s h a l l  n o t i f y  the s c h o o l

25 d i s t r i c t  of s u c h  H I S  O R  H E R  a c t i o n .  T h e  s c h o o l  d i s t r i c t  s h a l l

26 i n c l u d e  in its tax l e v y  a n y  a m o u n t  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  to be

27 l e v i e d  for the p a y m e n t  of p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  q u a l i f i e d
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b o n d s  for w h i c h  it d o e s  not s e c u r e  a p p r o v a l  for a s t a t e  l o a n  as 

a f o r e s a i d .

Sec. 9. (1) E x c e p t  as p r o v i d e d  in t h i s  s e c t i o n ,  S E C T I O N  2, 

a n d  s e c t i o n  10a, a n y  s c h o o l  d i s t r i c t  h a v i n g  r e c e i v e d  1 or m o r e  

l o a n s  f r o m  " t h e  s c h o o l  b o n d  l o a n  f u n d s "  u n d e r  s e c t i o n s  27 a n d  28 

of a r t i c l e  X of th e  s t a t e  c o n s t i t u t i o n  of 1908 or s e c t i o n  16 of 

a r t i c l e  IX of t h e  s t a t e  c o n s t i t u t i o n  of 1963 a n d  i m p l e m e n t i n g  

a c t s  s h a l l  c o n t i n u e  to l e v y  o n  its tax r o l l s  n o t  l e s s  t h a n  -9— 13 

m i l l s  O R  T H E  C O M P U T E D  M I L L A G E  U N D E R  S E C T I O N  2(2), W H I C H E V E R  IS 

L E S S ,  o n  e a c h  d o l l a r  of its a s s e s s e d  v a l u a t i o n  as l a s t  e q u a l i z e d  

b y  t h e  s t a t e ,  e x c l u s i v e  of a n y  l e v y  for u n q u a l i f i e d  b o n d s  or for 

s c h o o l  o p e r a t i n g  p u r p o s e s ,  u n t i l  al l  l o a n s  m a d e  to th e  s c h o o l  

d i s t r i c t  b y  t h e  s t a t e  a r e  r e p a i d  w i t h  i n t e r e s t  at r a t e s  to b e  

a n n u a l l y  d e t e r m i n e d  by the s t a t e  a d m i n i s t r a t i v e b o a r d  

T R E A S U R E R .  E x c e p t  as p r o v i d e d  in t h i s  s e c t i o n ,  t h e s e  r a t e s  s h a l l  

r e p r e s e n t  N O T  M O R E  T H A N  1-1/2 P E R C E N T A G E  P O I N T S  M O R E  T H A N  t h e  

a v e r a g e  i n t e r e s t  rat e  p a i d  by the s t a t e  on o b l i g a t i o n s  i s s u e d  

u n d e r  s e c t i o n s  27 a n d  28 of a r t i c l e  X  of t h e  s t a t e  c o n s t i t u t i o n  

of 1908 a n d  s e c t i o n  16 of a r t i c l e  IX of the s t a t e  c o n s t i t u t i o n  of 

1963 a n d  i m p l e m e n t i n g  a c t s  AND ,  E X C E P T  T O  T H E  E X T E N T  R E Q U I R E D  T O  

M A I N T A I N  T H E  T A X - E X E M P T  S T A T U S  O F  B O N D S  O R  N O T E S  I S S U E D  B Y  T H E  

S T A T E  P U R S U A N T  T O  T H I S  A C T  A N D  A C T  NO. 112 O F  T H E  P U B L I C  A C T S  O F  

1961, B E I N G  S E C T I O N S  388.981 T O  3 8 8 . 9 8 5  O F  T H E  M I C H I G A N  C O M P I L E D  

L A W S ,  N O T  L E S S  T H A N  T H A T  A V E R A G E  I N T E R E S T  R A T E ,  c o m p u t e d  to th e  

n e a r e s t  1/8 of 1%. T h e  s t a t e  t r e a s u r e r  s h a l l  a n n u a l l y  c e r t i f y  to 

t h e  s e v e r a l  b o r r o w i n g  d i s t r i c t s  the r a t e  of i n t e r e s t  to be 

c u r r e n t l y  c o l l e c t e d .  T h e  p r o c e e d s  of e a c h  s u c h  l e v y  s h a l l  be
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1 u s e d  f i r s t  for the p a y m e n t  of the m i n i m u m  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t

2 r e q u i r e m e n t s  o n  the q u a l i f i e d  b o n d s  tha t  s h a l l  b e c o m e  d u e  b e f o r e

3 t h e  n e x t  tax c o l l e c t i o n ,  a n d  a n y  b a l a n c e  s h a l l  be p a i d  to th e

4 s t a t e  u n t i l  t h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  d u e  t h e  s t a t e  a r e  p a i d .

5 (2) B e f o r e  the a d o p t i o n  of a r e s o l u t i o n  a p p r o v i n g  a n n e x a t i o n

6 a n d  t r a n s f e r  of a s c h o o l  d i s t r i c t  to be d i v i d e d  p u r s u a n t  to

7 p a r t  10a of th e  s c h o o l  c o d e  of 1976, A c t  No. 451 of t h e  P u b l i c

8 A c t s  of 1976, b e i n g  s e c t i o n s  380.941 to 3 8 0 . 9 4 9  of t h e  M i c h i g a n

9 C o m p i l e d  L a w s ,  the s u p e r i n t e n d e n t  of p u b l i c  i n s t r u c t i o n  a n d  t h e

10 s t a t e  t r e a s u r e r  m a y  i s s u e  a j o int o r d e r  d e t e r m i n i n g  that, u p o n

11 d i v i s i o n  of a s c h o o l  d i s t r i c t  p u r s u a n t  to p a r t  1 0 a-of  t h e  s c h o o l

12 c o d e  of 1976, the d i v i d e d  d i s t r i c t  or a n y  o t h e r  s c h o o l  d i s t r i c t

13 a f f e c t e d  by the d i v i s i o n ,  or all, m a y  c e a s e  l e v y i n g  o n  its ta x

14 r o l l s  for a l l  or a p o r t i o n ,  as s h a l l  be d e t e r m i n e d  in t h e  j o i n t

15 o r d e r  b y  t h e  s u p e r i n t e n d e n t  of p u b l i c  i n s t r u c t i o n  a n d  th e  s t a t e

16 t r e a s u r e r ,  of the a m o u n t  r e q u i r e d  b y  s u b s e c t i o n  (1) for r e p a y m e n t

17 of a l l  or a p o r t i o n  of the p r i n c i p a l  of or i n t e r e s t  on, or b o t h ,

18 t h e  l o a n s  r e c e i v e d  b e f o r e  the i s s u a n c e  of t h e  j o i n t  o r d e r  f r o m

19 t h e  s c h o o l  b o n d  l o a n  f u n d  for a n u m b e r  of y e a r s  to be d e t e r m i n e d

20 in t h e  j o i n t  o r d e r  b y  the s u p e r i n t e n d e n t  of p u b l i c  i n s t r u c t i o n

21 a n d  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r ,  not to e x c e e d  5 y e a r s ,  b e g i n n i n g  w i t h

22 th e  f i r s t  t a x  l e v y  a f t e r  the e l e c t i o n  a p p r o v i n g  t h e  d i v i s i o n  or

23 u n t i l  t h e  b o n d e d  i n d e b t e d n e s s  of the d i s t r i c t  for w h i c h  l o a n s

24 h a v e  b e e n  r e c e i v e d  h a s  b e e n  p a i d  in f u l l  or p r o v i s i o n  for th e

25 p a y m e n t  h a s  b e e n  m a d e ,  w h i c h e v e r  o c c u r s  f i rst. D u r i n g  t h e  p e r i o d

26 in w h i c h  t h e  l e v y  is w a i v e d  p u r s u a n t  to t h i s  s u b s e c t i o n ,  th e

27 s c h o o l  d i s t r i c t  p a y m e n t s  d u e  to the s t a t e  p u r s u a n t  to s u b s e c t i o n
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1

2
3

4

5

6
7

8
9

10

1 1

1 2

13

14

1 5

16

1 7

18

19

20
21

22
23

24

25

26

(1) f r o m  t h a t  w a i v e d  l e v y  s h a l l  be w a i v e d .  A f t e r  e x p i r a t i o n  of 

t h e  p e r i o d  of w a i v e r ,  e a c h  s c h o o l  d i s t r i c t  s h a l l  l e v y  e a c h  y e a r  

for r e p a y m e n t  of l o a n s  a n  a m o u n t  d e s i g n a t e d  in t h e  o r d e r  of t h e  

s u p e r i n t e n d e n t  of p u b l i c  i n s t r u c t i o n  a n d  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r ,  

w h i c h  a m o u n t ,  w h e n  a d d e d  to the a m o u n t  r e q u i r e d  for d e b t  s e r v i c e ,  

s h a l l  n o t  be m o r e  t h a n  the a m o u n t  r e q u i r e d  by s u b s e c t i o n  (1) 

u n t i l  a l l  l o a n s  to the s c h o o l  d i s t r i c t  by the s t a t e  a r e  r e p a i d  

w i t h  i n t e r e s t  at r a t e s  to be d e t e r m i n e d  a n n u a l l y  b y  t h e  s t a t e  

a d m i n i -sfcrafcive b o a r d  T R E A S U R E R .  A  s c h o o l  d i s t r i c t  d e t e r m i n i n g  

n o t  to l e v y  for l o a n  r e p a y m e n t  d u r i n g  t h e  f o l l o w i n g  y e a r  s h a l l  

n o t i f y  b e f o r e  D e c e m b e r  15 of e a c h  y e a r  the s t a t e  t r e a s u r e r  of its 

d e t e r m i n a t i o n  not to l e v y  a n d  s h a l l  s u p p l y  the s u p e r i n t e n d e n t  of 

p u b l i c  i n s t r u c t i o n  or the s t a t e  t r e a s u r e r  w i t h  a n y  a d d i t i o n a l  

r e l a t e d  i n f o r m a t i o n  the s u p e r i n t e n d e n t  of p u b l i c  i n s t r u c t i o n  or 

t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  s h a l l  r e q u i r e .

(3) D u r i n g  a n y  yea r  in w h i c h  a s c h o o l  d i s t r i c t  l e v y  is 

w a i v e d ,  a n  a m o u n t  e q u a l  to the a n n u a l  i n t e r e s t  for t h a t  y e a r  o n  

t h e  a m o u n t  o w e d  by the s c h o o l  d i s t r i c t  to the s c h o o l  b o n d  l o a n  

f u n d  s h a l l  be a d d e d  to the a m o u n t  of l o a n s  to t h e  s c h o o l  d i s t r i c t  

b y  t h e  s t a t e .

(4) A n y  r e p a y m e n t  of p r i n c i p a l  or i n t e r e s t  t h a t  w a s  w a i v e d  

p u r s u a n t  to s u b s e c t i o n  (2) s h a l l  be t r a n s f e r r e d  to t h e  g e n e r a l  

f u n d  if g e n e r a l  f u n d  r e v e n u e  s u p p l e m e n t s  w e r e  r e q u i r e d  to p a y  

o b l i g a t i o n s  i s s u e d  u n d e r  s e c t i o n s  27 a n d  28 of a r t i c l e  X of t h e  

s t a t e  c o n s t i t u t i o n  of 1908 or s e c t i o n  16 of a r t i c l e  IX of th e  

s t a t e  c o n s t i t u t i o n  of 1963 d u r i n g  the p e r i o d  of th e  w a i v e r .

8

0 3 3 1 5 * 9 1  *



1 SEC. 9A. (1) N O T W I T H S T A N D I N G  A N Y  O T H E R  S E C T I O N  O F  T H I S  A C T ,

2 IF A  S C H O O L  D I S T R I C T  A G R E E S  T O  R E P A Y  T H E  O U T S T A N D I N G  B A L A N C E  O N  A

3 L O A N  M A D E  U N D E R  T H I S  A C T  N O T  L A T E R  T H A N  S E P T E M B E R  30, 1991 OR,

4 F O R  A  S C H O O L  D I S T R I C T  T H A T  H A S  C O V E N A N T E D  N O T  T O  I S S U E  A D D I T I O N A L

5 O B L I G A T I O N S  D U R I N G  C A L E N D A R  Y E A R  1991, N O T  L A T E R  T H A N  M A R C H  31,

6 1992, A N D  IF T H E  S C H O O L  D I S T R I C T  S U B M I T S  T O  T H E  S T A T E  T R E A S U R E R

7 N O T  L A T E R  T H A N  A U G U S T  1, 1991 A  B O A R D - A D O P T E D  R E S O L U T I O N  I N D I C A T -

8 I N G  T H A T  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T  I N T E N D S  T O  R E P A Y  A N  O U T S T A N D I N G  B A L -

9 A N C E  IN A C C O R D A N C E  W I T H  T H I S  S E C T I O N ,  T H E  S T A T E  T R E A S U R E R  S H A L L

10 R E D U C E  T H E  T O T A L  L O A N  A M O U N T  D U E  F R O M  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T  A S  P R O -

11 V I D E D  IN S U B S E C T I O N  (2) A N D  S H A L L  C A L C U L A T E  A N D  P A Y ‘ T O  T H E  S C H O O L

12 D I S T R I C T  A  G E N E R A L  F U N D  I N C E N T I V E  P A Y M E N T  A S  P R O V I D E D  IN S U B S E C -

13 T I O N  (3). T H E R E  A R E  H E R E B Y  A P P R O P R I A T E D  S U F F I C I E N T  F U N D S  T O  P A Y

14 T H E  G E N E R A L  F U N D  I N C E N T I V E  P A Y M E N T S  U N D E R  S U B S E C T I O N  (3).

15 (2) T H E  A M O U N T  OF. T H E  L O A N  R E P A Y M E N T  R E D U C T I O N  T O  B E  M A D E  B Y

16 T H E  S T A T E  T R E A S U R E R  F O R  T H E  P U R P O S E S  O F  S U B S E C T I O N  (1) S H A L L  B E

17 A N  A M O U N T  E Q U A L  T O  T H E  S U M  O F  T H E  A M O U N T S  DESCRIBED- IN S U B D I V I -

18 S I O N S  (A) A N D  (B) A S  F O L L O W S ,  B U T  S H A L L  N O T  E X C E E D  10% O F  T H E

19 T O T A L  O U T S T A N D I N G  B A L A N C E  O N  T H E  L O A N  A S  C A L C U L A T E D  W I T H O U T

20 R E D U C T I O N  O N  T H E  S E T T L E M E N T  DATE:

21 (A) T H E  C O S T  T O  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T  O F  O B T A I N I N G  T H E  F U N D S

22 T O  U S E  F O R  T H E  R E P A Y M E N T  O F  T H E  O U T S T A N D I N G  B A L A N C E  O F  T H E  L O AN.

23 (B) T H E  A M O U N T  B Y  W H I C H  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T ' S  P A Y M E N T S  O F

24 P R I N C I P A L  A N D  I N T E R E S T  O N  T H E  O B L I G A T I O N S  I S S U E D  B Y  T H E  S C H O O L

25 D I S T R I C T  T O  O B T A I N  T H E  F U N D S  T O  U S E  F O R  T H E  R E P A Y M E N T  O F  T H E  O U T -

26 S T A N D I N G  B A L A N C E  O F  T H E  L O A N  E X C E E D  T H E  P R O J E C T E D  P A Y M E N T S  O F
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1 P R I N C I P A L  A N D  I N T E R E S T  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T  O T H E R W I S E  W O U L D  H A V E

2 P A I D  T O  R E P A Y  T H E  L O A N  B A S E D  O N  T H E  F O L L O W I N G  A S S U M P T I O N S :

3 (i) A N  A S S U M E D  I N T E R E S T  R A T E  E Q U A L  T O  T H E  A V E R A G E  I N T E R E S T

4 R A T E  O N  S C H O O L  B O N D  L O A N  F U N D  N O T E S  A N D  B O N D S  O V E R  T H E  I M M E D I -

5 A T E L Y  P R E C E D I N G  5 - Y E A R  P E R I O D .

6 (ii) A  P R O J E C T E D  T O T A L  S T A T E  E Q U A L I Z E D  V A L U A T I O N  F O R  T H E

7 S C H O O L  D I S T R I C T  T H A T  A S S U M E S  A  S T A T E  E Q U A L I Z E D  V A L U A T I O N  G R O W T H

8 R A T E  E Q U A L  T O  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T ' S  A V E R A G E  Y E A R L Y  S T A T E  E Q U A L -

9 I Z E D  V A L U A T I O N  G R O W T H  R A T E  O V E R  T H E  I M M E D I A T E L Y  P R E C E D I N G  5 - Y E A R

10 P E R I O D .

11 (3) T H E  A M O U N T  O F  T H E  G E N E R A L  F U N D  I N C E N T I V E  P A Y M E N T  T O  B E

12 M A D E  B Y  T H E  S T A T E  T R E A S U R E R  F O R  T H E  P U R P O S E S  O F  S U B S E C T I O N  (1)

13 S H A L L  E Q U A L  T H E  L E S S E R  O F  E I T H E R  5% O F  T H E  R E D U C E D  L O A N  A M O U N T

14 A F T E R  T H E  R E D U C T I O N  M A D E  U N D E R  S U B S E C T I O N  (2) O R  A N  A M O U N T  C A L C U -

15 L A T E D  B Y  S U B T R A C T I N G  T H E  A M O U N T  O F  T H E  R E D U C T I O N  M A D E  U N D E R  S U B -

16 S E C T I O N  (2) F R O M  A N  A M O U N T  E Q U A L  T O  10% O F  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T ' S

17 T O T A L  O U T S T A N D I N G  B A L A N C E  O N  T H E  L O A N  A S  C A L C U L A T E D  W I T H O U T

18 R E D U C T I O N  O N  T H E  S E T T L E M E N T  DATE. T H E  S T A T E  T R E A S U R E R  S H A L L  P A Y

19 T H E  G E N E R A L  F U N D  I N C E N T I V E  P A Y M E N T  T O  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T  O N  T H E

20 S E T T L E M E N T  D A T E .  T O  R E C E I V E  A  G E N E R A L  F U N D  I N C E N T I V E  P A Y M E N T , A

21 S C H O O L  D I S T R I C T  S H A L L  A G R E E  T O  U S E  T H E  G E N E R A L  F U N D  I N C E N T I V E

22 P A Y M E N T  O N L Y  F O R  C A P I T A L  E X P E N D I T U R E S .

23 (4) A  S C H O O L  D I S T R I C T  T H A T  I S S U E S  ITS O B L I G A T I O N S  T O  O B T A I N

24 T H E  F U N D S  T O  U S E  F O R  T H E  R E P A Y M E N T  U N D E R  T H I S  S E C T I O N  O F  T H E  O U T -

25 S T A N D I N G  B A L A N C E  O F  A  L O A N  U N D E R  T H I S  A C T  S H A L L  S E L L  T H O S E  O B L I -

26 G A T I O N S  O N L Y  T O  T H E  M I C H I G A N  M U N I C I P A L  B O N D  A U T H O R I T Y  C R E A T E D  IN

27 T H E  S H A R E D  C R E D I T  R A T I N G  ACT, A C T  NO. 227 O F  T H E  P U B L I C  A C T S  O F
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1 1985, B E I N G  S E C T I O N S  141.1051 T O  1 4 1 . 1 0 7 8  O F  T H E  M I C H I G A N

2 C O M P I L E D  L A W S ,  U N L E S S  T H E  M I C H I G A N  M U N I C I P A L  B O N D  A U T H O R I T Y  N O T I -

3 F I E S  T H E  S C H O O L  D I S T R I C T  A N D  T H E  S T A T E  T R E A S U R E R  IN W R I T I N G  T H A T

4 T H E  A U T H O R I T Y  IS U N W I L L I N G  O R  U N A B L E  T O  P U R C H A S E  T H O S E

5 O B L I G A T I O N S .

6 (5) A S  U S E D  IN T H I S  S E C T I O N ,  " S E T T L E M E N T  D A T E "  M E A N S  T H E

7 D A T E  O N  W H I C H  A  S C H O O L  D I S T R I C T  R E P A Y S  T H E  O U T S T A N D I N G  B A L A N C E  O F

8 A  L O A N  M A D E  U N D E R  T H I S  ACT, A S  R E D U C E D  U N D E R  T H I S  S E C T I O N .

9 SEC. 9 B . T O  R E C E I V E  A  L O A N  U N D E R  T H I S  A C T  O R  A  G E N E R A L  F U N D
i

10 I N C E N T I V E  P A Y M E N T  U N D E R  S E C T I O N  9A, A  S C H O O L  D I S T R I C T  S H A L L  A G R E E  

1 1 T O  T A K E  A C T I O N S  A N D  T O  R E F R A I N  F R O M  T A K I N G  A C T I O N S  A S  N E C E S S A R Y

12 T O  M A I N T A I N  T H E  T A X - E X E M P T  S T A T U S  O F  B O N D S  O R  N O T E S  I S S U E D  B Y  T H E

13 S T A T E  P U R S U A N T  T O  T H I S  A C T  A N D  A C T  NO. 112 O F  T H E  P U B L I C  A C T S  O F

14 1961, B E I N G  S E C T I O N S  388.981 T O  3 8 8 . 9 8 5  O F  T H E  M I C H I G A N  C O M P I L E D

15 L A W S .  T H E  S T A T E  T R E A S U R E R  S H A L L  T A K E  T H E  A C T I O N S  P E R M I T T E D  B Y

16 L A W  T H A T  A R E  N E C E S S A R Y  T O  M A I N T A I N  T H E  T A X - E X E M P T  S T A T U S  O F  O B L I -

17 G A T I O N S  I S S U E D  BY S C H O O L  D I S T R I C T S  T O  P R O V I D E  T H E  F U N D S  T O  R E P A Y

18 A  L O A N  M A D E  U N D E R  T H I S  ACT.

19 S e c t i o n  2. T h i s  a m e n d a t o r y  a c t  s h a l l  not t a k e  e f f e c t  u n l e s s

20 S e n a t e  B i l l  No. _______ or H o u s e  B i l l  No. _______ ( r e q u e s t

21 no. 0 3 3 1 4 191 *) of the 8 6 t h  L e g i s l a t u r e  is e n a c t e d  i n t o  law.
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