
SENATE BILL No. 834
F e b r u a r y  1 ,  1 9 9  6 ,  I n t r o d u c e d b y  S e n a t o r  BOUCHARD a n d  

r e f e r r e d  t o  t h e  C o m m i t t e e  o n  F i n a n c i a l  S e r v i c e s .

A b i l l  t o  a m en d  t h e  t i t l e  a n d  s e c t i o n s  7 a n d  1 3 o f  A c t  

N o .  2 2 7  o f  t h e  P u b l i c  A c t s  o f  1 9 8 5 ,  e n t i t l e d  a s  a me n d e d  

" S h a r e d  c r e d i t  r a t i n g  a c t , "

a s  a m e n d e d  b y  A c t  N o .  2 8 1  o f  t h e  P u b l i c  A c t s  o f  1 9 9 0 ,  b e i n g  s e c ­

t i o n s  1 4 1 . 1 0 5 7  a n d  1 4 1 . 1 0 6 3  o f  t h e  M i c h i g a n  C o m p i l e d  L a w s ;  a n d  t o  

r e p e a l  a c t s  a n d  p a r t s  o f  a c t s .

THE PEOPLE OF THE STATE OF MICHIGAN ENACT:

1 S e c t i o n  1 .  T h e  t i t l e  a n d  s e c t i o n s  7 a n d  13 o f  A c t  N o .  2 2 7

2 o f  t h e  P u b l i c  Ac t s  o f  1 9 8 5 ,  a s  a m e n d e d  b y  A c t  N o .  2 8 1  o f  t h e

3 P u b l i c  A c t s  o f  1 9 9 0 ,  b e i n g  s e c t i o n s  1 4 1 . 1 0 5 7  a n d  1 4 1 . 1 0 6 3  o f  t h e

4 Mi c h i g a n  C o m p i l e d  L a w s ,  a r e  a m e n d e d  t o  r e a d  a s  f o l l o w s :

5 TITLE

6 An a c t  t o  c r e a t e  t h e  M i c h i g a n  m u n i c i p a l  b o n d  a u t h o r i t y  a n d

7 t o  p r e s c r i b e  i t s  p o w e r s  a n d  d u t i e s ;  t o  p r o v i d e  f o r  t h e  i s s u a n c e

8 o f ,  a n d  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  f o r ,  n o t e s  a n d  b o n d s  o f  t h e

05841*9 5 SAT



1 a u t h o r i t y ;  t o  a u t h o r i z e  c e r t a i n  f o rm s  o f  a s s i s t a n c e  t o

2 g o v e r n m e n t a l  u n i t s  i n c l u d i n g  t h e  CREATION

3 AND management  o f  i n v e s t m e n t s ;  

4 t o  i mpose  c o n d i t i o n s  o n ,  g r a n t  c e r t a i n

5 p o w e r s  t o  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  o f  t h e  s t a t e  r e g a r d i n g ,  and

6 a l l o w  c e r t a i n  a g r e e m e n t s  r e g a r d i n g  o b l i g a t i o n s  o f  p o l i t i c a l  s u b -

7 d i v i s i o n s  o f  t h e  s t a t e  p u r c h a s e d  by t h e  a u t h o r i t y ;  t o  exempt  t h e

8 p r o p e r t y ,  i n c o me ,  and  o p e r a t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  i t s  b o n ds  an d

9 n o t e s ,  an d  t h e  i n t e r e s t  on i t s  b on ds  and  n o t e s  f rom c e r t a i n

10 t a x e s ;  and  t o  g r a n t  p o w er s  and  impose  d u t i e s  on o f f i c e r s  and

11 a g e n c i e s  o f  t h e  s t a t e  and  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  o f  t h e  s t a t e .

12 S e c .  7 .  The b o a r d  h a s  a l l  o f  t h e  f o l l o w i n g  p o w e r s :

13 ( a )  To a d o p t  b y l a w s  f o r  t h e  r e g u l a t i o n  o f  i t s  a f f a i r s .

14 (b)  To a d o p t  an o f f i c i a l  s e a l .

15 ( c )  To m a i n t a i n  a p r i n c i p a l  o f f i c e  a t  a p l a c e  w i t h i n  t h i s

16 s t a t e .

17 (d )  To s u e  and  be s u e d  i n  i t s  own name and  t o  p l e a d  an d  be

18 i m p l e a d e d .

19 ( e )  To l o a n  money t o  a g o v e r n m e n t a l  u n i t  a t  a r a t e  o r  r a t e s

20 a s  t h e  a u t h o r i t y  d e t e r m i n e s  and  t o  p u r c h a s e  and  s e l l ,  and  t o

21 commit  t o  p u r c h a s e  and s e l l ,  m u n i c i p a l  o b l i g a t i o n s  p u r s u a n t  t o

22 t h i s  a c t .

23 ( f )  To b o r r o w  money and i s s u e  n e g o t i a b l e  r e v e n u e  b o n ds  and

24 n o t e s  p u r s u a n t  t o  t h i s  a c t .

25 (g)  To make and  e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s  and o t h e r  i n s t r u m e n t s

26 n e c e s s a r y  o r  i n c i d e n t a l  t o  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  i t s  d u t i e s  an d  t h e

27 e x e r c i s e  o f  i t s  p o w e r s .  By r o t a t i n g  t h e  s e r v i c e s  o f  l e g a l

2

0 5 8 4 1 ' 9 5



1 c o u n s e l ,  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  s e e k  t o  i n c r e a s e  t h e  p o o l  o f

2 n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  bond c o u n s e l .

3 (h)  To r e c e i v e  and a c c e p t  f rom any s o u r c e  g r a n t s  o r  c o n t r i -

4 b u t i o n s  o f  money,  p r o p e r t y ,  o r  o t h e r  t h i n g s  o f  v a l u e ,  e x c l u d i n g

5 a p p r o p r i a t i o n s  f rom t h e  g e n e r a l  f u nd  o f  t h e  s t a t e  e x c e p t  f o r

6 a p p r o p r i a t i o n s  t o  t h e  s t a t e  w a t e r  p o l l u t i o n  c o n t r o l  r e v o l v i n g

7 f u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  s e c t i o n  16a,  t o  be u s e d ,  h e l d ,  and  a p p l i e d

8 o n l y  f o r  t h e  p u r p o s e s  f o r  which  t h e  g r a n t s  and  c o n t r i b u t i o n s  we r e

9 made .

10 ( i )  To do a l l  a c t s  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  t o  c a r r y  o u t  t h e

11 p o w e r s  e x p r e s s l y  g r a n t e d .

12 ( j ) To r e q u i r e  t h a t  f i n a l  a c t i o n s  o f  t h e  b o a r d  a r e  e n t e r e d

13 i n  t h e  j o u r n a l  f o r  t h e  b o a r d  and t h a t  a l l  w r i t i n g s  p r e p a r e d ,

14 owned,  u s e d ,  i n  t h e  p o s s e s s i o n  o f ,  o r  r e t a i n e d  by t h e  b o a r d  i n

15 t h e  p e r f o r m a n c e  o f  an o f f i c i a l  f u n c t i o n  be made a v a i l a b l e  t o  t h e

16 p u b l i c  i n  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  f r e e d o m  o f  i n f o r m a t i o n  a c t ,  Ac t

17 No. 442 o f  t h e  P u b l i c  A c t s  o f  1976,  b e i n g  s e c t i o n s  15.231 t o

18 1 5 . 2 4 6  o f  t h e  M i c h i g a n  Compi l ed  Laws.

19 (k )  To p r o m u l g a t e  r u l e s  n e c e s s a r y  t o  c a r r y  o u t  t h e  p u r p o s e s

20 o f  t h i s  a c t  and  t o  e x e r c i s e  t h e  p ower s  e x p r e s s l y  g r a n t e d  i n  t h i s

21 a c t  p u r s u a n t  t o  t h e  a d m i n i s t r a t i v e  p r o c e d u r e s  a c t  o f  1969,  Act

22 No.  306 o f  t h e  P u b l i c  A c t s  o f  1969,  b e i n g  s e c t i o n s  24 .201 t o

23 2 4 . 3 2 8  o f  t h e  M i c h i g a n  Compi led  Laws.

24 ( I )  To e n g a g e  t h e  s e r v i c e s  o f  p r i v a t e  c o n s u l t a n t s  on a c o n -

25 t r a c t  b a s i s  f o r  r e n d e r i n g  p r o f e s s i o n a l  and  t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e

26 and a d v i c e .
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1 (m) To i n v e s t i g a t e  and a s s e s s  t h e  i n f r a s t r u c t u r e  n e e d s  o f

2 t h e  s t a t e ,  c u r r e n t  m e t h o d s  o f  f i n a n c i n g  i n f r a s t r u c t u r e

3 r e h a b i l i t a t i o n  and i m p r o v e m e n t s ,  and  r e s o u r c e s  and  f i n a n c i n g

4 o p t i o n s  c u r r e n t l y  a v a i l a b l e  and  p o t e n t i a l l y  u s e f u l  t o  i m p r o v e  t h e

5 s t a t e ' s  i n f r a s t r u c t u r e  and  l o we r  t h e  c o s t s  o f  t h o s e

6 i m p r o v e m e n t s .

7 (n)  To i n d e m n i f y  and p r o c u r e  i n s u r a n c e  i n d e m n i f y i n g  members

8 o f  t h e  b o a r d  f rom p e r s o n a l  l o s s  o r  a c c o u n t a b i l i t y  f rom l i a b i l i t y

9 a s s e r t e d  by a p e r s o n  on b ond s  o r  n o t e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  o r  f rom

10 an y  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  o r  a c c o u n t a b i l i t y  by r e a s o n  o f  t h e  i s s u -

11 a n c e  o f  t h e  b o nd s  o r  n o t e s ,  o r  by r e a s o n  o f  any  o t h e r  a c t i o n

12 t a k e n  o r  t h e  f a i l u r e  t o  a c t  by t h e  a u t h o r i t y .

13 (o)  To i n v e s t i g a t e  and  a s s e s s  s h o r t - t e r m  and l o n g - t e r m  b o r -

14 r o w i n g  r e q u i r e m e n t s  f o r  o p e r a t i n g ,  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t s ,  and

15 d e l i n q u e n t  t a x e s .

16 (p)  To p r o v i d e  a s s i s t a n c e , a s  t h a t  t e r m  i s  d e f i n e d  i n  s e c -

17 t i o n  3 o f  t h e  s t a t e  c l e a n  w a t e r  a s s i s t a n c e  a c t ,  Ac t  No. 317 o f

18 t h e  P u b l i c  A c t s  o f  1988,  b e i n g  s e c t i o n  3 2 3 . 4 5 3  o f  t h e  M i c h i g a n

19 C o m p i l e d  Laws,  t o  any  m u n i c i p a l i t y  f o r  a r e v o l v i n g  f u n d  p r o j e c t

20 an d  t o  p e r f o r m  a l l  f u n c t i o n s  n e c e s s a r y  o r  i n c i d e n t  t o  p r o v i d i n g

21 t h a t  a s s i s t a n c e  and  t o  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  s t a t e  w a t e r  p o l l u t i o n

22 c o n t r o l  r e v o l v i n g  f u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  s e c t i o n  16a.

23 (q)  To e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t  t o

24 i m p l e m e n t  t h e  e s t a b l i s h m e n t  and  o p e r a t i o n  o f  t h e  s t a t e  w a t e r  p o l -

25 l u t i o n  c o n t r o l  r e v o l v i n g  f u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  s e c t i o n  16a p u r -

26 s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  f e d e r a l  w a t e r  p o l l u t i o n  c o n t r o l

27 a c t  an d  t h e  r u l e s  and  r e g u l a t i o n s  p r o m u l g a t e d  u n d e r  t h a t  a c t .
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15 S e c .  1 3 . W i t h i n  l i m i t a t i o n s  t h a t  a r e  s t a t e d  i n  t h e  i s s u a n c e

16 o r  a u t h o r i z a t i o n  r e s o l u t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  t h e  a u t h o r i t y  m ay

17 a u t h o r i z e  a  m em b e r o f  t h e  b o a r d  o r  t h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  o f  t h e

18 a u t h o r i t y  t o  d o  1 o r  m o re  o f  t h e  f o l l o w i n g :

19 ( a )  S e l l  a n d  d e l i v e r ,  a n d  r e c e i v e  p a y m e n t  f o r ,  n o t e s  o r

2 0  b o n d s .

21 ( b )  R e f u n d  n o t e s  o r  b o n d s  b y  t h e  d e l i v e r y  o f  new  n o t e s  o r

22  b o n d s  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  n o t e s  o r  b o n d s  t o  b e  r e f u n d e d  h a v e

23  m a t u r e d  o r  a r e  s u b j e c t  t o  r e d e m p t i o n .

2 4  ( c )  D e l i v e r  n o t e s  o r  b o n d s ,  p a r t l y  t o  r e f u n d  n o t e s  o r  b o n d s

2 5  a n d  p a r t l y  f o r  a n y  o t h e r  a u t h o r i z e d  p u r p o s e .

2 6  ( d )  B uy  n o t e s  o r  b o n d s  s o  i s s u e d  a n d  r e s e l l  t h o s e  n o t e s  o r

27  b o n d s .
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( e )  Appr ove  i n t e r e s t  r a t e s  o r  m e t ho d s  f o r  f i x i n g  i n t e r e s t  

r a t e s ,  p r i c e s ,  d i s c o u n t s ,  m a t u r i t i e s ,  p r i n c i p a l  a m o u n t s ,  d e n o m i ­

n a t i o n s ,  d a t e s  o f  i s s u a n c e ,  i n t e r e s t  payment  d a t e s ,  r e d e m p t i o n  

r i g h t s  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y  o r  t h e  h o l d e r ,  t h e  p l a c e  o f  

d e l i v e r y  a nd  p a y m e n t ,  and  o t h e r  m a t t e r s  and  p r o c e d u r e s  n e c e s s a r y  

t o  c o m p l e t e  t h e  t r a n s a c t i o n s  a u t h o r i z e d .

( f )  D i r e c t  t h e  i n v e s t m e n t  o f  money o f  t h e  

a u t h o r i t y  t h a t  t h e  a u t h o r i t y  h a s  t h e  power  t o  i n v e s t .

(g)  CREATE AND MANAGE i n v e s t m e n t s  

on b e h a l f  o f  g o v e r n m e n t a l  u n i t s  a n d  t h e  

s t a t e  w a t e r  p o l l u t i o n  c o n t r o l  r e v o l v i n g  f u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  

s e c t i o n  16a .

S e c t i o n  2.  S e c t i o n  28 o f  Act  No. 227 o f  t h e  P u b l i c  A c t s  o f  

1985,  b e i n g  s e c t i o n  1 41 .1 07 8  o f  t h e  M i c h i g a n  C omp i le d  Laws,  i s  

r e p e a l e d .
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